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有趣的数据——社会责任
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有趣的数据——社会责任
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有趣的数据——公司专利
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全 称：China Stock Market & Accounting Research Database

中国经济金融研究数据库

定 位：研究型精准数据库

标 准：CSMAR数据库参照CRSP、COMPUSTAT等权威数据库的标准。

服务对象：以研究和量化投资分析为目的的学术高校和金融机构。

内 容：将数据库分为股票、公司、基金、债券、衍生、经济、行业、海

外、资讯系列数据库。涵盖中国证券、期货、外汇、宏观、行业等经济金融

主要领域的高精准研究型数据库，是投资和实证研究的基础工具。

官 网：http://cn.gtadata.com/
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CSMAR数据库



2000

CSMAR交易数据库
2001

CSMAR财务数据库
财务指标研究数据库 2002

CSMAR财经数据查询系统
2004

签约美国沃顿商学院wrds数据平台
2005
与普林斯顿大学达成数据合作

2006
签约美国芝加哥大学

2007
签约美国哈佛大学

2009
CSMAR数据库查询系统全面升级为V4.0

2010
CSMAR v1.0 数据服务中心上线

2012
CSMAR v2.0 数据服务中心上线

2014
CSMAR v3.0 数据服务中心上线
达到100个数据库2016

与美国沃顿商学院wrds数据平台扩大合作
数据超市上线
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2017
CSMAR v4.0 数据服务中心上线

CSMAR论坛即将上线

CSMAR时间轴
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CSMAR用户



Lorem ipsum dolor sit amet, consectetur 

adipisicing elit.Lorem ipsum dolor sit amet, 

consectetur adipisicing elit.

被诺贝尔经济学奖获得者

Robert William Fogel 和众

多国内外著名高校高度认可。

认可

CSMAR数据被摩根斯坦利选

用，作为编制MSCI-A股指数

的基础。

基础
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CSMAR荣耀

大中华地区唯一加入美国沃

顿商学院WRDS研究数据平

台的数据提供商

唯一

截至2017年6月30日，中国

知网检索到使用CSMAR数据

的论文多达32563篇。

使用



 大中华地区唯一加入美国沃顿商学院WRDS研究数据平台的数据提供商

 2016年签订扩大合作协议，目前13个数据库纳入WRDS研究数据平台
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CSMAR荣耀



经济研究系列

公司研究系列货币市场系列

科技金融研究系列

市场资讯系列

板块研究系列

衍生市场系列 专题研究系列

行业研究系列

债券市场系列海外研究系列

股票市场系列

18
系列

133
数据库

30000+
字段

商品市场研究系列
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绿色经济系列

人物特征系列
NEW

CSMAR系列

因子研究系列
NEW

NEW

银行研究系列
NEW



中国股票市场交易数据库

中国融资融券研究数据库

中国股票市场大笔交易数据库

中国证券市场大宗交易数据库

中国证券市场指数研究数据库

中国股权分置改革研究数据库

中国股票交易停复牌研究数据库

中国特殊处理与特别转让股票研究数据库

Fama-French因子数据库

动量因子数据库

中国转融通研究数据库

DGTW股票特征基准数据库

沪港通与深港通研究数据库

CSMAR®中国上市公司财务报表数据库 中国上市公司内部控制研究数据库

中国上市公司年、中、季报公布日期数据库 中国上市公司社会责任研究数据库

中国上市公司财务报表附注数据库 中国上市公司内部人交易数据库

中国上市公司财务指标分析数据库 中国上市公司机构投资者研究数据库

中国上市公司财务报告审计意见数据库 中国上市公司EVA专题研究数据库

中国上市公司分析师预测研究数据库 中国新三板研究数据库

中国上市公司首次公开发行研究数据库（A 股） 中国上市公司资质认定研究数据库

中国上市公司首次公开发行研究数据库（B 股） 中国上市公司股权性质研究数据库

中国上市公司增发配股研究数据库 中国上市公司募集资金投向研究数据库

中国上市公司红利分配研究数据库 上市公司专利与研发创新研究库

中国上市公司股东研究数据库 中国上市公司业绩预告数据库

中国上市公司治理结构研究数据库 中国上市公司对外担保研究数据库

中国上市公司违规处理研究数据库 中国上市公司机构股票池研究数据库

中国上市公司并购重组研究数据库 中国海外上市公司研究数据库

中国上市公司关联交易研究数据库 中国上市公司产业资本研究数据库

中国上市公司诉讼仲裁研究数据库 中国上市公司资产评估数据库

中国上市公司国有股拍卖与转让研究数据库 中国对外投资研究数据库

中国民营上市公司数据库 中国上市公司股票回购研究数据库

中国上市公司财务衍生报表数据库 股权质押研究数据库

新三板并购重组数据库

中国能源行业研究数据库

中国房地产行业研究数据库

中国通信行业研究数据库

中国汽车行业研究数据库

中国交通运输行业研究数据库

中国保险行业研究数据库

中国钢铁行业研究数据库

中国有色金属行业研究数据库

中国医药行业研究数据库

中国新能源行业研究数据库

中国石油化工行业研究数据库

中国农林牧渔业研究数据库

物流行业经济研究数据库

中国旅游业研究数据库

中国土地交易研究数据库
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CSMAR子库

中国外汇市场研究数据库

中国黄金市场交易研究数据库

中国货币市场与政策工具数据库

公告数据库

新闻数据库

研究报告数据库

大宗商品研究数据库



中国基金研究数据库

中国私募基金研究数据库

中国融资分级基金专题研究数据库

中国基金评级研究数据库

中国基金评价研究数据库

中国商品期货市场研究数据库

中国权证市场研究数据库

中国股指期货研究数据库

中国国债期货研究数据库

中国个股期权市场研究数据库

中国股指期权研究数据库

中国商品期权数据库

中国宏观经济研究数据库

中国区域经济研究数据库

世界经济景气指数库

中国工业行业统计数据库

中国县域经济研究数据库

中国进出口统计数据库

世界经济统计数据库

中国农村金融经济研究数据库

中国教育研究数据库

中国会展信息研究数据库

中国海洋经济研究数据库

中国专利研究数据库

中国企业创新研究数据库

国家财富与贫富差距研究数据库

中国股票市场收益波动研究数据库

中国股票市场基本分析研究数据库

中国上市公司资本结构研究数据库

中国股票市场日历效应研究数据库

中国股票市场资本资产定价模型研究数据库

中国股票市场股利政策研究数据库

中国股票市场收益预测研究数据库

中国股票市场盈余反应系数研究数据库

中国股票市场事件研究数据库

股票市场操控性与非操控性应计利润研究数据库

中国股票市场风险评价系数β数据库

中国上市公司投资者关系数据库

投资者情绪数据库

电影评价研究数据库

一带一路研究数据库

中国债券市场研究数据库

板块数据库

中国天使投资研究数据库

美国股票市场研究数据库

东盟十国宏观经济研究数据库

香港金融市场研究数据库

中国港澳台旅游业研究数据库
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CSMAR子库

中国银行体系研究数据库

影子银行研究数据库

中国上市公司银行贷款研究数据库

中国互联网理财研究数据库

中国银行间交易研究数据库

中国银行财务研究数据库

Fama-French因子数据库

动量因子数据库

DGTW股票特征基准数据库

上市公司人物特征研究数据库

中国省市领导人研究数据库

中国资源研究数据库

全球暖化研究数据库

绿色金融研究数据库（即将上线）
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上市公司治理结构数据库

上市公司并购重组数据库

上市公司银行贷款数据库

上市公司对外投资数据库

上市公司人物特征数据库

上市公司内部控制数据库

上市公司社会责任数据库

上市公司产业资本数据库

上市公司资产评估数据库

上市公司机构股票池数据库

国有股拍卖与转让数据库

中国民营上市公司数据库

新三板并购重组

影子银行研究数据库

投资者情绪数据库

电影评价研究数据库

一带一路研究数据库

Fama-French因子数据库

动量因子数据库

DGTW股票特征基准数据库

中国互联网理财研究数据库

中国省市领导人研究数据库

中国农村金融经济数据库

国家财富与贫富差距数据库

CSMAR特色库



• 网页数据实现自动化采集，文件类公告实现自动化解析入库，重要数据设置高频率抓取解析，以保障数据及时性智能化采集数据

• 实行白、中、夜班制度，尤其是定期报告披露期间，对于夜间及凌晨披露的财务、分红、股东股本等核心数据，次

日8点前即可完成并发布。
24小时采集数据

• UTS实时通讯系统，保障数据7*24不间断更新、发布，关键数据优先发布至产品库。实时数据更新

• 数据源均来自信息披露官网及证券交易所等合法、权威网站，从源头上保证数据准确性。数据来源权威、真实

• 规范专业的数据产品设计和数据处理流程，为数据库的准确性、一致性提供了坚实的保障。

• 不断升级的智能采集工具形成一整套规范的程序抓取、人工采集、程序质检流程，保障数据处理的标准化。
采集流程专业、标准

• 数据质检工序：入库前人工审核；数据库约束；质检语句拦截；核心数据AB交叉录入；第三方数据比对；科学抽

样检查；权威专家对数据质量体验与评估等，多环节避免数据质量问题。

• 智能质检系统实现自动化任务及手动任务相结合的重点校验表间逻辑关系，提高数据质量

质检过程完善、有效

• 按照业务类别设专门的采编部门，由专业采编负责对基础信息、财务、治理、公司研究、经济行业等数据进行加工、

清洗。

• 部门考核以数据质量、效率与采编人员考核挂钩，更进一步保障数据质量。

配套制度有效、保障

CSMAR研发流程
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浙江大学 英国莱斯特大学 华中科技大学

华南理工大学 深圳大学 悉尼科技大学

山东大学 安徽师范大学 中国人民大学

佛罗伦萨大学 台湾元智大学 山东理工大学

广州大学 德国基尔大学

CSMAR研发团队
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Field Journal Name 2014 2015 2016 2017

Finance

Journal of Finance 0 1 1 1

Journal of Financial Economics 2 3 3 4

Review of Financial Studies 1 2 2 4

Journal of Corporate Finance 4 17 25 30

Journal of Empirical Finance 0 1 1 2

Journal of Banking & Finance 5 10 14 19

Review of Finance 0 1 2 2

Accounting
Journal of Accounting and Economics 0 0 3 3

Journal of Accounting Research 0 1 1 1

Economics
The Review of Economic Studies 0 1 1 1

The Economic Journal 1 1 1 1

Management
Financial Management 0 2 3 5

TOTAL 13 40 57 74
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国际顶级期刊使用CSMAR情况



数据来源：中国知网 数据截止时间：2017-06
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国内期刊使用CSMAR情况

数据截止时间：2017-06
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国内核心期刊使用CSMAR情况

数据截止时间：2017-06



修正假设

步
骤
一
：
定
义
研
究
问
题

步
骤
二
：
文
献
综
述

步
骤
三
：
研
究
假
设

步
骤
四
：
概
念
化
模
型

步
骤
五
：
研
究
路
线

步
骤
六
：
变
量
选
择
、
研
究
数
据

步
骤
七
：
建
模
及
模
型
讨
论

步
骤
八
：
模
型
应
用

步
骤
九
：
结
论

实证研究九步骤

28



Individualism and Momentum around the World

Andy C.W. Chui；Sheridan Titman；K.C. John Wei

Hong Kong Polytechnic University；University of Texas at Austin ； HKUST

2010 The Journal of Finance

动量因子研究数据库
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CSMAR实证案例2
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股价走势常常表现出趋势和惯性

动量交易策略：股票或者其他资产的价格在一段时间内的趋势能够延续，通俗点来讲，就是认为涨得

好股票还会接着涨，持续跌的股票还会继续跌，即所谓的 ”追涨杀跌“

买入赢家

股票历史

收益率排序

卖出输家

研究背景
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Individualism &  Collectivism 

个人主义通常可以用Hofstede个人主义指数代替，分数越高，个人主义越强烈，分数越低，集体主

义越强烈

 Individualistic cultures（个人主义文化）

 美国等西方国家为代表

 强调独立自信和与众不同

 可能导致过度自信(overconfidence)，过度乐观(overoptimism)以及自我归因偏差（Self-

Attribution Bias）

 Collectivistic cultures（集体主义文化）

 代表国家为日本等东亚国家

 强调适应社会大环境，与他人保持一致，不要显著地不同于他人

 推崇成员之间的和谐，个人感情服从团队整体利益
32

研究背景



 Hofstede个人主义与集体主义国家对比

33

 美国个人主义风格强烈，其个人主

义指数约是中国的4倍多，日本的

两倍

 中美两国男性化文化温和，日本则

男性化文化强烈

研究背景



 Time period：1984.2-2003.6

 Number of Countries: 41

 Individualism Index: 按照 Hofstede’s Individualism Index 将所有国家分为 top 30%, Middle 

40%, bottom 30%，分数越高则该国个人主义风格越强烈

 Monthly Return：Datastream International（excluding U.S.）, CRSP（U.S.）
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数据样本



 Returns on Momentum Portfolios（未按个人主义风格分组）

形成期\持有期：6个月

赢输家分组（winner and loser portfolios）：

 赢家组为形成期累积回报率前30%的股票（W）

 输家组为形成期累积回报率后30%的股票（L）

赢输家回报率测量：过去六个月赢家W和输家L的回报率的平均值

每个月回报率测量：确定输赢家组合之后一个月开始计算回报率

动量因子：W-L
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Returns on Momentum Portfolios（未按个人主义风格分组）

•

各个国家层面：

→ 25个国家有显著的动量收益

 波兰动量收益1.764%，孟加拉

1.677%，新西兰1.582%，加拿大

1.345%

 香港有显著的动量收益

 中国大陆、台湾、日本、韩国动量

收益为负，但不显著

 美国动量收益显著为正

动量策略对回报率的影响
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综合层面：

 country-average: 41个国家W-L前

30%放入赢家，后30% 放入输家

 composite: 41个国家所有股票收益率

排序，每个国家前30%为赢家，后30%

为输家，各个国家的所有赢家组成所有

国家的赢家组合，输家同理

 *全球股市的动量收益与美股接近，分别

为0.725%和0.788%

动量策略对回报率的影响
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Returns on Momentum Portfolios（按个人主义风格分组后）

 无论country-average还是

composition，41个样本国家的4类个人主

义风格的国家，都呈现显著动量收益

 个人主义风格越强烈国家，其动量收益越

高，个人主义最强烈的国家，动量策略可

以带来约1.04%的收益

 个人主义的强烈性和动量收益有显著正向

关系

动量策略对回报率的影响
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：j 国t 月的动量收益 ：不随时间变化的解释变量向量

：年度更新解释变量 ：月度更新解释变量

采用Fama-Macbeth 回归

除个人主义风格外，考虑其他影响动量收益的因素：

构建回归模型



A. Firm Characteristics
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公司特征变量
Firm Characteristics 

Variables
数据类型及来源

市场交易量 market trading volume (TN)

Cross-section & time series 

(monthly)  

Source: Datastream

分析师预测分歧度
average dispersion in analyst 

forecasts in a country (Disp)

Cross-section & time series 

(annual).  

Source: I/B/E/S

市场个股平均波动率
the average volatility of the 

individual stocks in a market (V)

Cross-section & time series 

(monthly).  

Source: Datastream

上市公司现金流增长率的波
动率

the volatility of the growth of cash 

flows (Cfvol) 

Cross-section & time series 

(annual).  

Source: Datastream

公司市值中位数
the median firm size in a country 

(SZ)

Cross-section & time series 

(annual).  

Source: Datastream

平均个股跟踪分析师数量
average number of analysts 

following each stock in a country 

(Ana)

Cross-section & time series 

(annual).  

Source: I/B/E/S

变量选择



B. Financial Market Development 
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金融市场发展变量
Financial Market Development 

Variables
数据类型及来源

与他国是否有通用语言 Familiarity to foreign investors（Lang）
Cross-section

Source: Chan, Covrig, and 

Ng (2005)

资本流动限制 Index on capital flow restrictions（Control）
Cross-section

Source: Chan, Covrig, and 

Ng (2005)

股市开放程度

the ratio of the market capitalization of the 

stocks comprising the S&P-IFC investable index

to/the market capitalization of the stocks 

comprising the S&P-IFC global index of j（Open）

Cross-section & time series 

(monthly).  

Source: S&P Emerging 

Markets Database

私人信贷比例 the ratio of total private credit to GDP (Credit) 

Cross-section & time series 

(annual).  

Source:Beck and Al-

Hussainy (2006)

变量选择
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机构质量变量 Institutional Quality 数据来源及类型

内部交易指标 The prevalence of Insider trading (insider)
Cross-section

Source: La Porta et al. (2006)

投资者保护 investor protection Index (Protection)
Cross-section

Source: La Porta et al. (2006)

腐败指数 corruption index (Crp)

Cross-section and time series 

(monthly)

Source: International Country Risk 

Guide (ICRG)

政治风险指数 political risk index（Political）

Cross-section and time series 

(monthly)

Source: International Country Risk 

Guide (ICRG)

股票市场交易成本 transaction costs of trading stocks（Trane）
Cross-section

Source: Chan, Covrig, and Ng (2005)

C. Institutional Quality

变量选择
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回归结果



论文中指标名称 对应CSMAR字段名 CSMAR查找路径

输家组合（L） 是否赢家-累积收益（等权） 因子研究系列/动量因子

赢家组合（W） 是否赢家-累积收益（等权） 因子研究系列/动量因子

动量组合（W-L） 动量因子-累积收益（等权） 因子研究系列/动量因子

**除上述论文用到的动量因子的划分标准，CSMAR动量因子库还提供动量因子_累积收益（流通市值），动量因
子_累积收益（总市值），动量因子_52周（流通市值加权)，动量因子_52周（总市值加权）等各种分类标准的指
标
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指标选择路径



在数据搜索框中输入“动量因子”，点击右侧

按钮。

查找到相应的库，点击库名“动量因

子”。

指标查找方法

67



指标查找方法

68

通过中间的“字段说明与样本数据”和“数据库

说明书”对该库收录的数据有初步的了解，便于

选择合适的表和字段。

进入“动量因子”库，可以通过左侧的列表选择

需要查询的数据表，以本案例为例，我们需要选

择动量因子表和股票输赢信息表
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指标查找方法

根据具体的研究需要选择相应划分标准的动量因

子, 本文中所选的为动量因子—累积收益（等

权）。



动量因子研究数据库

70



 Narasimhan Jegadeesh
 Affiliation: Emory, UIUC, UCLA

 Research Interests: Corporate Finance

 Sheridan Titman
 Affiliation: UT-Austin, HKUST

 Research Interests: Corporate Finance, 

Investment, Real Estate

 Jegadeesh, N. and S. Titman（1993）, Returns to Buying Winners and Selling Losers: 
Implications for Stock Market Efficiency，The Journal of Finance , 48:65-91.

权威文献支持
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 RMRF：市场风险溢价因子。市场收益率与无风险利率之差

 SMB：市值因子。小规模股票组合与大规模股票组合的平均收益率之差

 HML：账面市值比因子。高账面市值比( 价值型) 股票组合与低账面市值比( 成长型) 股票组合的平

均收益率之差

 UMD：动量因子。形成期为11个月，累积收益最高的前n%的投资组合收益率与累积收益最低的n%

的投资组合收益率之差（总市值加权，流通市值加权或等权）

ititititititftit eUMDmHMLhSMBsRMRFbaRR 

Carhart 四因子算法要点

50
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权威文献支持



01 有趣的CSMAR数据

02 解读CSMAR数据库

52

03 分享CSMAR实证

02

 案例1：中国银行体系研究数据库

 案例2：动量因子数据库

 案例3：股权质押研究数据库

 案例4：一带一路研究数据库

 案例5：电影评价数据库

04 CSMAR最新动态
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 大赛主旨：培养和发掘大数据分析的高端人才，促进资本市场健

全发展，为中国金融人才培养献出自己的一份力量。

 竞赛内容 : 我国证券行业发展、期货行业发展、金融行业发展及

其他衍生性商品市场发展等相关实证研究，论文题目自拟。

 参赛对象 : 全国高校在读高年级的本科生、硕士研究生、博士研
究生。

 竞赛流程：投稿阶段、评审阶段、公示阶段。

 评审规则：
 设立评委会，聘请由金融、期货、证券类专家学者组成的专家

成员。
 匿名编号，分次评阅。

CSMAR · 荣耀之战

——全国实证论文大赛

大赛官网：http://www.csmar.gtadata.com/
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CSMAR论坛

 交流讨论

 新闻资讯

 升级优惠/折扣

 活动发布
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CSMAR公众号

QJE

JF
JFE

RFS

JFQA

TAR
JAE

JAR

CAR

RAS

Wechat ID: gtadata

科研相关公众号

管理学季刊、经济研究、知社学术圈、金融学前沿论
文速递、论文大焖锅、唧唧堂、经济学漫谈、Paper4You

每
周
定
期
更
新
研
究
热
点

数据定制邮箱：dataservice@gtafe.com
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2017年上线新库

公司专利与研发创新研究数据库

专利信息、研发信息、财务状况

股票回购数据库

回购事件、回购明细、回购规模、回购价格

电影评价研究数据库

电影评价、票房、排片、预算

上市公司财务报表衍生数据库

利润表、现金流量表直接表与间接表

动量因子数据库

动量因子、Carhart 四因子

银行体系数据库

央行、银监会的中宏观基本面数据

银行业金融机构的业务经营数据

事件研究数据库

公司经营事件、突发灾害事件、市场事件、行情与财务

一带一路研究数据库

“一带一路”沿线国社会经济发展指标及国别合作度、国际竞

争力、人民币国际化、文化交流等特色指标

全球暖化研究数据库

全球200多个国家及中国的碳排放、碳排放权交

易、PM2.5数据等

商品期权数据库

商品期权交易数据

报刊新闻量化舆情数据库 (代理)

新闻提及上市公司信息、新闻情感分析、新闻与

历史新闻相似度分析、报社与新闻基本信息
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